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Die Bedeutung und Begrenzung
der zentralen Borse in Deutschland
—Die Entstehung und Verfall der Berliner Borse (2)

Hironori YAMAGUCHI

Im Vorliegendem Aufsatz geht es sich um die Position der Berliner
Bérse in der Zwischenkriegszeit. Diese Ara kann durch die Ruhrbesetzung
der allierten Michte, die Inflation, die Reparationszahlungen und die
Kriegsfinanzierung als Ara entscheidender Wandlungen verzeichnet wer-
den.

Mit Bezug auf das Finanz- und Bankensysytem sind als wichtige
Marktsteine der Zeit die Ausgabe von tffentlichen Anleichen, der Wieder-
aufbau des Goldstandards nach seinem Verfall die stirker gewordene
Position der Reichsbank zu nennen.

Besonders die Kriegsfinanzierung hatte auch auf deutsche Bor-
senwesen einen groBen EinfluB. Effektenemmissionen der Aktien-
gesellschaften durch Banken waren reduziert, die Effektentermingeschift
zwischen den Kriegen verboten und sie konnten nur in den Binnenmarkt
telefonisch gehandelt werden. Im allgemeinen waren damals deutsche
Unternehmungsfinanzierung von auslindische Finanzqoaten abhingig
geworden.

Die funktionire Beziehung zwischen den industriellen Konzernen und
den grolen Banken hatte sich damit im Vergleich zu fritheren Jahren
verdndert. Und die besondere Wirtschaftssituation im Ruhrgebiet hatte,
vornehmlich in Bezug auf Devisengeschift der Banken, die Position der
Kélner und Frankfurter Bérse relativ verstirkt. Trotzdem konnte die
Berliner Borse ihre Position als Zentraikapitalmarkt durch die Konzentra-
tion der Banken und Borsengeschifte des ostpreuBischen Kapitalmarktes
beibehalten.
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